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 Herleitung aus der Kapitalwertmethode 

 

•  wesentliche vereinfachende Annahmen: 
 

–  Ertragsseite gleich hoch für alle Alternativen 
•  also sind bei Alternativen nur die Ausgaben zu 

berücksichtigen 
–  Ausgaben bleiben für die Zukunft  GLEICH  hoch 

•  aus heutiger Sicht à  bestenfalls real 
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Energiepreisentwicklung 1880 -1973 
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Annahmen und Vereinfachungen 
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Barwert-Formel 
 
 

         also:  BWges
 =   B0

   *  β  
β= OPERATOR ! 
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„spezifische annuitätische Stromerzeugungskosten“ 

BWges
 =   A +  B0

   *  β  
 
𝐵𝑊↓𝑔𝑒𝑠 /𝛽 =   𝐴/𝛽 +   𝐵↓0  
 

      α * BWges
  = α * A  +  B0 

 
 

 𝐾=    ∗𝑎∗𝑃  +     𝑤∗𝑝↓𝑤 ∗𝐸              [𝐺𝐸 … Geldeinheit] 
 
           𝒌=     ∗𝒂/𝒕 +𝒘∗   𝒑↓𝒘                                               [𝑮𝑬/𝑬𝒏𝒆𝒓𝒈𝒊𝒆𝒆𝒊𝒏𝒉𝒆𝒊𝒕] 

α = Umkehr-
OPERATOR ! 
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Realer oder nomineller Kalkulationszinsfuß? 
 
 
 

•  𝑘  (𝑒𝑟𝑛𝑒𝑢𝑒𝑟𝑏𝑎𝑟)        =     ∗𝒂/𝒕                                                                     [𝐺𝐸/𝐸] 

•  𝑘  (𝑡ℎ𝑒𝑟𝑚𝑖𝑠𝑐ℎ)              =     ∗𝒂/𝒕 +𝑤∗   𝑝↓𝑤                                   [𝐺𝐸/𝐸] 
 
 
 
ALSO:   
à  jedenfalls der  REALE  KALKULATIONS-ZINSFUSZ 
à  erste Orientierung für Höhe der Kapazitätskosten 
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit ! 

 
 
 
 
 
 


