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Kurzfassung: Die heimische Energieversorgung ist trotz eines kontinuierlichen Ausbaus
erneuerbarer Energien noch immer in hohem Ausmal von fossilen Energietrdgern abhangig.
Der wertmafige Anteil der Energieimporte an den Gesamtwarenimporten schwankte im Zeit-
raum 2007-2014 zwischen 10,0 % und 13,1 %. Sowohl mengen- (Petajoule - PJ) als auch
wertmaRig (€) werden die Energieimporte vom Energietrager Ol dominiert; im Betrachtungs-
zeitraum 2007-2014 entfielen rund 59 % bis 68 % der Ausgaben flr Energieimporte auf die
Kategorie ,Ol und Olprodukte® (vgl. Statistik Austria, 2015a; Statistik Austria, 2015l). Die
Preisentwicklung des Basisgutes Rohdl ist daher von zentraler Bedeutung sowohl fir die
globale als auch fir die nationale Wirtschaft. Im ersten Quartal 2008 uiberschritt der Olpreis®
erstmals die $ 100/Barrel Grenze, im zweiten Quartal desselben Jahres wurde der bisherige
Preisrekord mit mehr als $ 130/Barrel erreicht. Wahrend steigende Olpreise im Allgemeinen
mit einem Wirtschaftsabschwung assoziiert werden, bleibt die Frage, ob sinkende Olpreise
einen stimulierenden Effekt auf das Wirtschaftswachstum austiben. Diesbeziiglich lassen die
Auswertungen der Literatur keine eindeutige Antwort zu. Wahrend Sill (2007) den Olpreisen
asymmetrische Effekte auf das Wirtschaftswachstum zuschreibt, rechnet der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) anhand zweier Simulationen mit positiven konjunkturellen Auswirkun-
gen des jiingsten Olpreisverfalls (vgl. IWF, 2015a). Wohl wesentlich fiir das AusmaR des
stimulierenden Effekts niedrigerer Olpreise durften die Olintensitat der Wirtschaft und damit
die Relation des Olverbrauchs im Vergleich zum Bruttoinlandsprodukt (BIP) sein. In entwi-
ckelten Volkswirtschaften nahm die Bedeutung von Ol sukzessive ab, d.h. die Auswirkungen
sinkender Olpreise und dementsprechend stimulierende Konjunktureffekte diirften im Ver-
gleich zu vergangenen Perioden deutlich abgenommen haben (vgl. IfW, 2015; Baumeister
und Peersman, 2013). Wahrend die angebotsseitigen Wirkungen des gesunkenen Olpreises
angesichts der im Zeitablauf gesunkenen Olintensitét der Produktion infolge des technischen
Fortschritts und des Strukturwandels in Richtung Dienstleistungen wohl eher gering sind,
bleibt die stimulierende Wirkung durch die Starkung der Kaufkraft der privaten Haushalte.
Die Simulationen mit dem makrodkonometrischen Modell zeigen, dass das reale BIP um
rund 0,1 % hdher ist, als es bei einem um 50 US-Dollar héheren Olpreis der Fall ware. Die
Beschaftigung steigt um bis zu 2.400 Personen oder 0,07 %, die Arbeitslosigkeit sinkt um
rund 0,2 %. Die Arbeitslosenquote geht geringfligig um 0,02 bis 0,03 Prozentpunkte zurlick
und die Inflationsrate ist marginal um 0,1 Prozentpunkte niedriger.

Keywords: _Olpreis, Konjunktureffekte, makrookonomisches Modell LIMA

1 Gewichteter Durchschnitt der Sorten UK Brent, Dubai und WTI Texas.
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1 Die Olabhangigkeit der osterreichischen Wirtschaf  t

Trotz eines verstarkten Ausbaus erneuerbarer Energien ist die Osterreichische Wirtschaft
noch immer in einem hohen Ausmaf vom Energietrager Ol abhangig. Im nachfolgenden Ab-
schnitt wird, auf Basis der Auswertungen der Energiebilanz sowie der Aul3enhandelsstatistik,
die Bedeutung des Energietragers Ol fiir die heimische Wirtschaft analysiert.

1.1 Entwicklung des Energieverbrauchs sowie der inl andischen Erzeugung

Der Osterreichische Energieverbrauch (Bruttoinlandsverbrauch (BIV)) lag im Jahr 2014 bei
rund 1.381 Petajoule (PJ). Verglichen mit dem Vorjahr nahm der BIV leicht ab (-3,2 %). Auch
fur den energetischen Endverbrauch (EEV) wurde im Vergleich zum Jahr 2013 ein Riickgang
(-4,3 %) auf rund 1.063 PJ beobachtet. Abbildung 1 bildet die Entwicklung des EEVs im Zeit-
raum 1990-2014, untergliedert nach Energietragern, ab. Wahrend die Bedeutung und der
Einsatz des Energietragers Kohle im Zeitverlauf abgenommen haben, wird der Energietrager
Gas verstarkt genutzt. Relativ betrachtet verlor der Energietrager Ol im Zeitraum 1990-2014
an Bedeutung, dennoch lag der Olanteil am EEV im Jahr 2014 bei mehr als einem Drittel
(37,9 %). Erneuerbare Energien werden verstarkt genutzt und trugen im Jahr 2014 mit 167,7
PJ bzw. einem Anteil von 15,8 % am EEV bei. Ein Funftel des EEVs wird mittels elektrischer
Energie bereitgestellt (vgl. Statistik Austria, 2015a).

Abbildung 1: Entwicklung energetischer Endverbrauch (EEV) Osterreich, 1990-2014
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Quelle: Statistik Austria (2015a), eigene Darstellung und Berechnung

Die heimische Energieproduktion belief sich im Jahr 2014 auf rund 512,8 PJ, verglichen mit
dem Jahr 2013 entspricht dies einem Riickgang der inlandischen Produktion von 0,5 %. Der
Ruckgang der Energieerzeugung ist auf eine verminderte inl&andische Gasférderung (-8,8 %)

Seite 2 von 23



14. Symposium Energieinnovation, 10.-12.02.2016, Graz/Austria

sowie einer geringeren Stromproduktion aus Wasserkraft zuriickzufihren (-2,4 %). Wurden
im Jahr 1990 noch 50,6 PJ an Energie durch Erddl bereitgestellt, waren es im Jahr 2014 nur
rund 38,8 PJ. Generell wird die inlandische Energieerzeugung in Osterreich von den erneu-
erbaren Energien dominiert; im Jahr 2014 wurden rund 78 % der gesamten Energieerzeu-
gung mittels erneuerbaren Energien bereitgestellt. Davon entfielen knapp 29 % auf die hei-
mische Stromproduktion aus Wasserkraft, hinzu kommt die Energieerzeugung aus sonstigen
erneuerbaren Energien (z.B. biogene Brennstoffe, Wind und Photovoltaik) mit einem Anteil
von rund 49 % (vgl. Abbildung 2). Auf Gas entfielen 45,4 PJ bzw. rund 8,9 % der inlandi-
schen Energieerzeugung, Olprodukte trugen mit 38,8 PJ bzw. 7,6 % bei. Die lbrigen 29,3 PJ
(5,7 %) entfielen auf die Kategorie Brennbare Abfélle. Der Eigenversorgungsgrad (inlandi-
sche Erzeugung gemessen am BIV) lag im Jahr 2014 bei rund 37 % und damit tGber dem
Vorjahreswert (36,1 %), (vgl. Statistik Austria, 2015a). Betrachtet man den regionalen Ei-
genversorgungsgrad so zeigen sich auf Bundesléanderebene grof3e Differenzen. Kéarnten
nimmt mit einem Eigenversorgungsgrad von mehr als 60 % (2014) die Spitzenposition ein,
wahrend Wien mit 12,8 % an letzter Stelle liegt. Auch in den Bundeslandern Oberdsterreich
und Steiermark lag der Eigenversorgungsgrad im Jahr 2014 mit jeweils rund 31 % unter dem
Osterreichschnitt (vgl. Statistik Austria, 2015b-j).

Abbildung 2: Inlandische Energieerzeugung 2014, Wer  te in PJ und in %
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Quelle: Statistik Austria (2015a), eigene Darstellung und Berechnung

1.2 Energieim- und -exporte

Ein geringer Eigenversorgungsgrad impliziert einen hohen Importbedarf an Energie. Im Jahr
2014 wurden o6sterreichweit 1.180,5 PJ Energie importiert, demgegeniber standen Energie-
exporte in der Hohe von 269,9 PJ. Verglichen mit dem Jahr 2013 waren die Energieimporte
um 1,6 % riicklaufig. MengenmaRig am bedeutendsten fiir Osterreich sind Olimporte; im Jahr
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2014 wurden rund 568 PJ Ol importiert, gemessen an den gesamten Energieimporten ent-
spricht dies einem Anteil von rund 48,1 % (vgl. Abbildung 3). 29,5 % der gesamten Energie-
importe (348 PJ) entfielen auf den Energietrager Gas, rund 127 PJ (10,8 %) auf Kohle. Hinzu
kamen noch der Import elektrischer Energie (rund 100 PJ bzw. 8,1 %) sowie Importe erneu-
erbarer Energien (41,3 PJ bzw. 3,5 %). Neben einem Rickgang der Energieimporte war im
Jahr 2014 auch ein deutlicher Riickgang der Energieexporte zu verzeichnen (-16,1 %); (vgl.
Statistik Austria, 2015a). Insgesamt lag die Auslandsabhangigkeit? der Osterreichischen
Energieversorgung im Jahr 2014 mit 66,0 % (vgl. Statistik Austria, 2015a) im EU-Vergleich
Uberdurchschnittlich hoch (EU-28 2013: rund 53 %, vgl. BMWFW, 2015:13).

Abbildung 3: Energieimporte/-exporte Osterreich, 20  12-2014
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Quelle: Statistik Austria (2015a), eigene Darstellung und Berechnung

Abbildung 4 stellt die wertmaRige Entwicklung der Energieimporte Osterreichs im Zeitraum
2007-2014 dar. Im Jahr 2007 beliefen sich die Energieimporte in Summe auf € 11,15 Mrd.;
mit Ausgaben in der Héhe von € 7,16 Mrd. belasteten die Importe von Ol und Olprodukten
die osterreichische Handelsbilanz am starksten (vgl. Statistik Austria, 2015l). Zurtickzufihren
auf eine verminderte Einfuhr von Kohle und elektrischer Energie kam es im Jahr 2008 men-
genmalig zu einem leichten Rickgang der Energieimporte. Im Gegensatz wurden vermehrt
Ol und Olprodukte sowie Gas importiert (vgl. Statistik Austria, 2015a). Trotz eines geringeren
Importvolumens im Jahr 2008, fihrten hohere Weltmarktpreise zu gestiegenen Importausga-
ben fur Energie. Damit entfielen im Jahr 2008 rund 12 % der Gesamtwarenimporte auf Ener-
gieimporte (vgl. Statistik Austria, 2015I, siehe Tabelle 1).

2 Nettoimporttangente (Quotient aus Importsaldo und Bruttoinlandsverbrauch; BMWFW, 2015:12)
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Tabelle 1: Einfuhrwerte und Anteil der Energieimpor  te an den
Gesamtwarenimporten, Osterreich 2007-2014
Einfuhrwert der Energieim-

Gesamteinfuhrwert — Anteil der Energieimporte an den
(in Mrd. €) (in Mrd. €) Gesamtwarenimporten (in %)
2007 114,25 11,15 9,8%
2008 119,57 14,34 12,0%
2009 97,57 9,85 10,1%
2010 113,65 12,17 10,7%
2011 131,01 15,66 12,0%
2012 131,98 17,30 13,1%
2013 130,71 14,76 11,3%
2014 129,85 13,01 10,0%

Quelle: Statistik Austria (2015I), eigene Darstellung und Berechnung

Im Jahr 2009 kam es, auch als Reaktion auf die Finanz- und Wirtschaftskrise, zu einem deut-
lichen Riickgang der importierten Menge von Kohle und Ol, im Gegensatz dazu wurde ver-
mehrt Gas importiert. Die Gesamtausgaben fur Energieimporte sanken auf € 9,85 Mrd., der
Anteil an den Gesamtwarenimporten sank im Jahr 2009 auf rund 10 %. Im Jahr 2010 nah-
men die Energieimporte wert- und mengenmalig wieder zu. Im Jahr 2012 erreichten die
wertméaRigen Energieimporte mit rund € 17,3 Mrd. im Betrachtungszeitraum 2007-2014 ihren
Hochststand. Verglichen mit dem Vorjahr wurden vermehrt Kohle und Gas importiert, die
importierten Mengen von Ol und Olprodukten blieben stabil. WertmaRig entfielen 13,1 % der
Gesamtwarenimporte im Jahr 2012 auf Energieimporte. Im darauffolgenden Jahr 2013 kam
es zu einem Anstieg der importierten Mengen an Ol und Olprodukten bei einem gleichzeiti-
gen Rickgang der importierten Mengen von Kohle und Gas. Die Ausgaben fiur Energieim-
porte sanken auf € 14,76 Mrd., der ricklaufige Ausgabentrend flr Energieimporte setzte sich
auch im Jahr 2014 fort (€ 13,01 Mrd.). Sowohl mengenmafgig (PJ) als auch wertmaRig (€)
werden die Energieimporte Osterreichs vom Energietrager Ol dominiert, im Betrachtungszeit-
raum 2007-2014 entfallt ein Anteil zwischen 59 % und rund 68 % der Ausgaben fur Energie-
importe auf die Kategorie ,Ol und Olprodukte” (vgl. Statistik Austria, 2015a; Statistik Austria,
2015I).

Niedrigere Ausgaben fir Energie(Importe) erhéhen das verfigbare Einkommen, das nun fur
den Erwerb anderer Guter und Dienstleistungen ausgegeben werden kann. Werden damit
verstarkt inlandische Produkte und Dienstleistungen erworben, ergibt sich ein Anreiz zur
Produktionssteigerung im Inland. Bestehen dartber hinaus keine bedeutenden Handelsbe-
ziehungen mit den nun von sinkenden Einnahmen betroffenen Ol exportierenden Landern,
so bleiben auch die Ruckkoppelungseffekte gering (vgl. Sill, 2007:23). Die Senkung der mo-
netaren Ausgaben fir (Ol)importe kann prinzipiell iber zwei Wege erfolgen: Einerseits be-
gunstigen niedrige Weltmarktpreise geringere Importausgaben, andererseits kénnen die
Kosten fur Energieimporte auch durch einen verringerten Importbedarf an Energie gesenkt
werden. Eine Reduktion der Energieimporte kann wiederum einerseits durch eine gesteigerte
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inlandische Energieproduktion sowie andererseits durch eine Reduktion des Energiever-
brauchs (Suffizienz, Energieeffizienz) erreicht werden. Verglichen mit dem Jahr 1990, konnte
die inlandische Energieerzeugung — insbesondere durch den forcierten Ausbau der erneuer-
baren Energien — bis zum Jahr 2014 von rund 341 PJ auf ca. 513 PJ um rund die Halfte ge-
steigert werden (vgl. Statistik Austria, 2015a). Die seit Jahren verfolgten Bemihungen zur
Reduktion der Energieintensitat sowie die Umsetzung zahlreicher energie- und klimapoliti-
scher Mal3nahmen (thermische Sanierung von Gebauden, Forderung erneuerbarer Energie-
trager) begunstigen einen verringerten Bedarf an fossilen Energietragern. Die Olkrisen der
70er und 80er Jahre mit den einhergehenden signifikanten Preissteigerungen fuhrten in vie-
len Industriestaaten zur Einflihrung von Malinahmen, welche die Abhangigkeit von (teilweise
autoritaren) Olférderlandern reduzieren sollte (z.B. Energiesparen, effizientere Autos). Trotz
alledem bleibt das Wirtschaftswachstum an sich wohl der wesentliche Treiber bei der Nach-
frage nach (fossilen) Rohstoffen. Denn fihren Energieeffizienzsteigerungen lediglich zu rela-
tiven Entkoppelungen (Energieeinsatz/Output) wird ein gesteigertes Wirtschaftswachstum
(ein Mehr an Output) auch zu einem Mehrverbrauch an (fossilen) Rohstoffen fihren.

Abbildung 4: Energieimporte Osterreich wertmaRig, 2 007-2014
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Quelle: Statistik Austria (2015I), eigene Darstellung und Berechnung

1.3 Sektoraler Olverbrauch

GroRter Olverbraucher der dsterreichischen Wirtschaft ist der Sektor Verkehr. Im Jahr 2014
entfielen 79,7 % bzw. rund 321,0 PJ des EEVs Ol auf den Sektor Verkehr (vgl. Abbildung 5).
Knapp 88 % des gesamten Energiebedarfs des Sektors Verkehrs wird durch Erddlprodukte
abgedeckt. Trotz der verpflichtenden Beimengung biogener Kraftstoffe kommt den erneuer-
baren Energietragern im Sektor Verkehr noch eine untergeordnete Rolle zu (2014: 6,9 %
gemessen am EEV), ebenso spielt der Einsatz von elektrischer Energie im Sektor Verkehr
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noch eine verhaltnismagig geringe Rolle (3 %). Innerhalb des Sektors Verkehr entféllt mehr
als 90 % des gesamten Olverbrauchs auf den motorisierten StraBenverkehr (,Sonstiger
Landverkehr"); (vgl. Statistik Austria, 2015a). Im Jahr 2014 wurden 227,2 PJ Diesel und 64,6
PJ Benzin im Verkehrsbereich eingesetzt. Rund 9,2 % des EEVs Ol entfiel auf die privaten
Haushalte (vgl. Statistik Austria, 2015a), im Jahr 2013/2014 wurden 622.825 Wohnungen
(Hauptwohnsitze) in Osterreich mit Heiz6l oder/und Fliissiggas beheizt (vgl. Statistik Austria,
2015m). Ein nur geringer Anteil des EEVs Ol entfallt auf die Sektoren Landwirtschaft (2,3 %)
sowie offentliche und private Dienstleistungen (2,9 %). Rund 5,9 % des EEVs Ol wurden im
produzierenden Bereich eingesetzt (vgl. Statistik Austria, 2015a).

Abbildung 5: Sektoraler Olverbrauch 2014
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Quelle: Statistik Austria (2015a), eigene Darstellung und Berechnung
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2 Entwicklungen am Olmarkt

Aus 6konomischer Sicht definiert sich der Olpreis durch zwei Komponenten. Einerseits aus
dem Angebot, welches von den erddlexportierenden Landern zur Verfigung gestellt wird und
der Nachfrage nach diesem Gut. Im Schnittpunkt der Angebots- und Nachfragefunktion
ergibt sich der Preis zu welchem der Markt geraumt wird. Die Roholnachfrage hat in den letz-
ten Jahrzehnten wesentlich zugenommen, weil dieser Primarenergietrager gleichermalien
fur Produzenten und Konsumenten/innen wichtig ist. Dabei handelt es sich um ein Basisgut,
dass direkt oder indirekt in der Produktion sehr vieler Giter enthalten ist (Sraffa, 1960), wes-
halb eine Vielzahl von Akteuren/innen von angebots- oder nachfrageseitigen Veranderungen
betroffen wére.

Vor dem Hintergrund des derzeitigen Olpreisverfalls — der Preis hat sich innerhalb von 18
Monaten um $ 68,7/Barrrel auf $ 36,6/Barrel (Stand Dezember 2015) reduziert — macht es
sich dieses Hauptkapitel zum Ziel, die Entwicklungen am globalen Olmarkt zu analysieren.
Im Hinblick auf die zentrale Forschungsfrage dieses Berichtes wird ein besonderes Augen-
merk auf die (mdglichen) Implikationen gelegt, welche sich aus den globalen Entwicklungen
fur den Osterreichischen Markt sowie die heimische Volkswirtschaft ergeben.

2.1 Historische Olpreisentwicklung seit 1967

Die Preisentwicklung des Basisgutes Rohdl ist von zentraler Bedeutung sowohl fir die globa-
le als auch fur die nationale Wirtschaft. Da dieser Rohstoff in US-Dollar (kurz $) gehandelt
wird, ist flr den 6sterreichischen Markt der Wechselkurs des Euro (kurz €) zum Dollar von
Relevanz. Abbildung 6 stellt die nominelle Olpreisentwicklung in $ und € (nominell und real)
von Janner 1967 bis Dezember 2015 dar.

Bis Ende 1973 lag der nominelle Olpreis konstant bei etwa $ 3/Barrel. Darauf folgte ein Ol-
preisschock als Folge des sechs Tage andauernden Jom-Kippur-Kriegs im Nahen Osten.
Die arabischen Olexportlander verhiangten ein Handelsembargo iiber jene Staaten, welche
Israel in diesem Konflikt unterstutzt hatten. Deshalb wurde/n die Rohélproduktion bzw. die
Exporte in die westlichen Industrielander zurtickgefahren, weshalb es wegen der Angebots-
verkiirzung in weiterer Folge zu einem teilweise rasanten Olpreisanstieg kam. Zu Beginn des
Jahres 1974 hatte sich der Preis etwa vervierfacht und betrug ca. $ 13/Barrel. Bis 1979 blieb
der Olpreis relativ konstant und bewegte sich zwischen $ 10-13/Barrel. Als Folge der irani-
schen Revolution sowie dem Krieg zwischen dem Iran und Irak kam es zu einer wesentli-
chen Einschrankung der Olproduktion dieser beiden Staaten, woraufhin sich der Preis erhéh-
te und den Hoéchststand Ende 1980 erreichte, als ein Barrel fir etwa $ 39 gehandelt wurde.
Im Allgemeinen begannen die OPEC Staaten ab diesem Zeitpunkt damit die Erddlproduktion
zu drosseln, um somit die Erdélvorrate zu strecken. Als Reaktion auf die Volatilitat des OlI-
preises kam es in weiterer Folge sowohl auf der Nachfrage- als auch auf der Angebotsseite
zu Anpassungen. Die Importlander investierten in verbesserte (verbrauchsarmere/-
effizientere) Produktionstechnologien sowie in Warmedadmmung, wodurch die Abhangigkeit
verringert werden konnte. Die Exportlander, allen voran Saudi Arabien weiteten die Erdolfor-
derung aus, wodurch sich der Preis teilweise markant reduzierte und im Juli 1986 nur etwa
$ 9/Barrel betrug. In den Folgejahren stieg der Preis jedoch wieder leicht an, bewegte sich
insgesamt jedoch in (relativ) engen Grenzen zwischen $ 10-20/Barrel.
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Abbildung 6: Entwicklung des Rohdlpreises 3, Janner 1967- Dezember 2015
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Quelle: UNCTAD (2015); Europaische Zentralbank (2015); Deutsche Bundesbank (2015);
Statistik Austria (2015k); eigene Berechnungen und Darstellung

Im Zuge des ersten Golfkriegs kam es zu einem sprunghaften Anstieg des Olpreises um et-
wa $ 10, jedoch reduzierte sich dieser wegen des schnellen Endes desselben auf das Vor-
kriegsniveau. Als Folge von Uberproduktion in den Exportlandern und der Wirtschaftskrise in
Asien zeigte der Olpreis in den Folgejahren einen insgesamt sinkenden Trend auf und er-
reichte Ende 1998 beinahe die $ 10 Marke. Ab der Jahrtausendwende verfolgte der Olpreis
einen (teilweise stark) aufwarts gerichteten Trend, der nur durch die Schwache der Weltwirt-
schaft - moglichweise als Folge der Terroranschlage des 11. Septembers 2001 — unterbro-
chen wurde. Ursachlich fir diese Entwicklung war der Konjunkturaufschwung in Asien, allen
voran in China. Aufgrund von Wetterkapriolen (Wirbelstiirme im Golf von Mexiko und an der
Westkiiste der USA) kam es in den Folgejahren zu Produktionseinbuf3en, welche wiederum
den Olpreis in die Hohe schnellen lieRen. Nach einer kurzzeitigen Entspannung stieg der
Olpreis wegen geopolitischer Spannungen im Nahen Osten wieder markant an und (ber-
schritt im ersten Quartal 2008 erstmals die $ 100/Barrel Grenze. Der bisherige Preisrekord
wurde im 2. Quartal desselben Jahres erreicht, als ein Barrel mehr als $ 130 kostete. Hamil-
ton (2009:240ff) sieht als Hauptgrinde fur den Olpreisschock 2007/08 eine niedrige Prei-
selastizitat und das Misslingen die physische Produktion zu erhéhen. Zumindest ein Teil des
signifikanten Olpreisanstieges im Zeitraum 2007/2008 ist auf eine boomende Nachfrage bei
gleichzeitig stagnierender Produktion zuriickzufiihren. Diesem Allzeitrekord folgte ein rasan-
ter Preisverfall um $90 auf rund $ 40/Barrel innerhalb eines halben Jahres. Hamilton

3 Die Roholpreise werden in $ bzw. € je Barrel (ca. 159 Liter) angegeben. Es handelt sich um den
durchschnittlichen und gewichteten Preis der Sorten UK Brent, Dubai und WTI Texas. Die Umrech-
nung der Preise in € erfolgt auf Basis der durchschnittlichen Wechselkurse pro Monat. Fur die Daten
vor dem 01.01.1999 erfolgt die Umrechnung auf Basis des Wechselkurses zwischen $ und ATS, mit
dem unwiderruflichen Umrechnungskurs umgewandelt in € (1 € = 13,7603 ATS).
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(2009:233f) schlussfolgert, dass der Wirtschaftseinbruch nicht alleine fir den dramatischen
Preisverfall verantwortlich gemacht werden kann. Im Gegensatz dazu musste ein signifikan-
ter Anteil des Preissturzes auf eine noch weitere Verschiebung in der Nachfrageelastizitat
zurlckgefuhrt werden. Unumstritten ist, dass langfristige Nachfragednderungen eine deutlich
starkere Rolle fir Preissteigerungen spielen als kurzfristige Anpassungsmalnahmen. Die
Anschaffung treibstoffsparender Pkws im Frihjahr und Sommer 2008 zieht auch einen ge-
ringeren langfristigen Verbrauch nach sich (zumindest fir jene Fahrzeuge). Der starke Preis-
sturz ist damit nicht alleine auf einen durch den Wirtschafseinbruch bedingten Einkommens-
rickgang zurlckzufuhren. Ab 2009 stiegen die Preise wieder an und bewegten sich bis Au-
gust 2014 um die $ 100 Dollar Marke. Seit rund eineinhalb Jahren weist der Olpreis einen
stark nach unten gerichteten Trend auf, insofern sich dieser in etwa gedrittelt hat und derzeit
(Dezember 2015) $ 36,6/Barrel betragt. Als mogliche Ursachen dieses Preisverfalls werden
die schleppende Konjunktur in China (sinkende Nachfrage), die Atomeinigung mit dem lran
und die deshalb zu erwartende Riickkehr als erdolexportierendes Land, der Fracking-Boom
in den USA und vor allem aber die ungebremste Forderung der Mitgliedsstaaten der OPEC
genannt, die einerseits einen Nachfragertickgang bzw. eine Angebotssteigerung bewirkt ha-
ben, woraus sich mdgliche Ursachen fur eine negative Preisentwicklung ergeben. Die derzei-
tige Preisentwicklung lasst sich jedoch vor allem durch das Uberangebot am Markt erklaren,
welches sich durch die steigende Produktion der Nicht-OPEC Lander und der Vereinigten
Staaten von Amerika (Schieferdlproduktion) zurickfihren lasst. Die OPEC Lander — allen
voran Saudi Arabien — verlautbarten im Juni 2014, dass die Erdélproduktion nicht zurlickge-
fahren werden wird, was als moglicher Ausloser des derzeitigen Olpreistiefs gilt.

Bezieht man die Wechselkurse des € und des $ in die Analyse mit ein, so ergibt sich ein
(teilweise) differenziertes Bild. Es zeigt sich, dass in Osterreich die Preisschocks der 70er
und 80er Jahre zusatzlich durch den ungtinstigen Wechselkurs verscharft wurden, wohinge-
gen die Preisanstiege der 2000er und 2010er Jahre weniger markant waren als im Dollar-
raum. Nimmt man eine reale Betrachtung der Olpreisentwicklung — zu Preisen von 1966 -
vor, d.h. bereinigt man die nominellen Preise um die allgemeine Preisentwicklung, so zeigt
sich, dass dieser derzeit (Dezember 2015) bei rund € 7/Barrel liegt. Der reale Tiefststand
wurde Ende 1998 erreicht, als ein Barrel € 2,43 kostete; der Hochststand wurde Mitte 2008
mit € 18,91/Barrel dokumentiert. Erst als der Olpreis Anfang 2008 erstmals die (nominelle)
$ 100 Marke durchbrach, lag dieser auch real — wenn auch nur geringfigig — Gber dem Wert
vom Beginn der 1980er Jahre (vgl. Abbildung 6).

Zusammenfassend kann festgehalten werden, dass aus (standard)ékonomischer Sicht etwa-
ige historische Olpreisschocks, die Folge von (exogenen) Veranderungen auf der Ange-
botsseite sind (z.B. durch Kriege, Lieferschwierigkeiten etc.), die auf den Olmarkt projiziert
werden. Kilian (2009) stellt diese Erkenntnis in Frage und argumentiert, dass allgemeine und
(endogene) ,6l-spezifische” Nachfrageschocks, die sich aus den (subjektiven) Erwartungs-
anderungen am Olmarkt ergeben, ursachlich fir die Preisentwicklungen sind (vgl. Kilian,
2009:1053; ifW, 2015:12). Als Folge der gednderten Erwartungshaltungen tendieren die Ak-
teure/innen vorsichtshalber dazu, Vorratskaufe (,precautionary demands®) zu tatigen,
wodurch die Nachfrage zusatzlich verstarkt wird. Unter der Anwendung eines vektorautore-
gressiven Modells (kurz VAR-Modells) analysiert der Autor die Ursachen der historischen
Olpreisentwicklungen und stellt u.a. fest, dass der rapide Preisanstieg Ende der 1970er Jah-
re aus der boomenden Weltwirtwirtschaft und den damit einhergehenden Vorratskaufen re-
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sultiert (vgl. Kilian, 2009: 1060). AbschlieRend muss festgehalten werden, dass es eine gro-
Re Bandbreite an moglichen Anséatzen gibt, die versuchen die vergangene Olpreisentwick-
lung zu analysieren, wobei hier nicht der Anspruch einer vollstdndigen Abhandlung gestellt
wird.

2.2 Mittelfristige Entwicklungen am Rohdlmarkt

Wie aus Abbildung 7 ersichtlich, hat sowohl die weltweite Produktion als auch der Verbrauch
von Rohdl in den vergangenen Jahren deutlich zugenommen. Im Jahr 2000 lag der weltweite
Rohdlverbrauch bei etwa 76 mb/d, wohingegen dieser im dritten Quartal 2015 bei etwa 95
mb/d lag; dies entspricht einem Anstieg um rund 25 %. Die erddlexportierenden Lander ha-
ben auf diese Nachfrage reagiert und dementsprechend die Férdermengen nach oben an-
gepasst, damit die weltweite Nachfrage bedient werden kann.

Abbildung 7: Entwicklung des weltweiten Verbrauchs und der Produktion von Erdél (Pri-
marachse; in mb/d), Verbrauchsabweichung (Sekundara  chse; in mb/d), 2000-2015
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Quelle: IEA (2002-2015a); eigene Berechnungen und Darstellung

Seit Ende 2013 lag die globale Olproduktion kontinuierlich und in steigendem MaRe (iber
dem Verbrauch bzw. der Nachfrage, woraus ein Uberangebot am Olmarkt resultiert; Im drit-
ten Quartal 2015 betrug die tagliche Fordermenge 96,9 mb/d und lag somit um 1,5 mb/d
Uber dem Verbrauchsniveau (vgl. IEA, 2015a:15). Dies gilt als die Hauptursache, weshalb es
in den vergangenen zwolf Monaten zu einer negativen Preisentwicklung gekommen ist.
Kurzfristige Prognosen (bis 2016) der International Energy Agency (IEA) und der U.S. Ener-
gy Information Administration (EIA) gehen davon aus, dass der globale Verbrauch 2016 wei-
ter ansteigen wird und ca. 94-96 mb/d betragen wird; jeweils ein erwarteter Anstieg zum
prognostizierten Verbrauch zu 2015. Angebotsseitig wird erwartet, das sich die tagliche For-
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dermenge auf ca. 96 mb/d einpendelt (vgl. IEA, 2015a:4, 15; EIA, 2015a:33). Mittelfristigen
Prognosen (bis 2020) erwarten, dass es zu einem weiteren Anstieg der taglichen Ver-
brauchsmenge auf ca. 98-99 mb/d kommen wird (vgl. IEA, 2015b: 10).

Neben der Entwicklung des Angebots und der Nachfrage ist vor allem die daraus resultie-
rende zukiinftige Entwicklung des Olpreises von Interesse. Wahrend die jiingere Vergan-
genheit gezeigt hat, dass mit einem rasanten Preisverfall in den meisten Féllen ein ebenso
rasanter Anstieg einhergeht, gehen die aktuellen (mittelfristigen) Prognosen zwar davon aus,
dass dies nicht der Fall sein wird. Generell sagen die Projektionen voraus, dass der Olpreis
wieder ansteigen wird, jedoch kann es mitunter einige Zeit dauern bis das (nominelle und
reale) Vorkrisenniveau erreicht werden wird. Die mittelfristigen Preisprognosen (bis 2020)
reichen von ca. $ 58/Barrel (IWF, 2015b), $ 59/Barrel (WB, 2015:1) bis hin zu $ 90/Barrel
(EIA, 2015h:D-2).* Dieser langsame Erholungsprozess wird u.a. sowohl durch die Nachfra-
ge- als auch durch die Angebotsseite begriindet. Nachfrageseitig wird argumentiert, dass der
Bedarf an diesem Rohstoff in den nachsten Jahren zumindest weniger stark wachsen wird,
als in den Jahren zuvor. Dies wird vor allem durch die schleppende Konjunktur in China be-
grindet, jedoch auch durch das weniger 6élintensive Entwicklungsstadium, welches diese
Volkswirtschaft nun erreicht hat. Generell ist die Weltwirtschaft in den letzten Jahren weniger
abhangig von Rohstoffen geworden, was u.a. durch verbrauchsarmere und umweltschonen-
dere Produktionstechnologien aber und durch das Voranschreiten der IT-Revolution begriin-
det wird (vgl. IEA, 2015b:10). Auf der Produktionsseite wird zumindest in der mittleren Frist
nicht damit gerechnet, dass es zu einer wesentlichen Einschrankung der taglichen Foérde-
rung kommen wird. Denn einerseits wurden in den USA bereits einige Grol3projekte vorlaufig
gestoppt, welche die ErschlieBung neuer Olvorkommen vorsahen und andererseits ergibt
sich fur Olunternehmen, die oftmals hoch verschuldet sind, die Notwendigkeit trotz niedriger
Preise mdglichst viel zu produzieren, um ausreichend Erlose zur Vermeidung von Zahlungs-
unfahigkeit zu vermeiden.

Allgemein lasst sich somit zusammenfassen, dass sich die (mittelfristigen) Prognosen beziig-
lich der kunftigen Olpreisentwicklung mitunter deutlich voneinander unterscheiden. Prinzipiell
ist die Vergleichbarkeit der jeweiligen Prognosen ohnehin nur eingeschrankt moglich, als
dass diese in den meisten Féllen zu unterschiedlichen Zeitpunkten erstellt wurden. Dabei
sind Prognosen immer nur bedingte Aussagen auf Basis der zum Zeitpunkt der Prognoseer-
stellung verfigbaren Informationen; unterschiedliche Informationen bzw. unterschiedliche
Ausgangsbedingungen fiihren in der Regel zu differierenden Vorhersagen. Jedoch stehen
die Projektionen der International Energy Agency (IEA), der U.S. Energy Information Admi-
nistration (EIA) und der World Bank (WB) dahingehend in Kongruenz, als dass sie keine
schnelle Erholung des Olpreises auf das Vorkrisenniveau innerhalb der nachsten fiinf Jahre
erwarten.

4 IWF und WB: Durchschnittspreise der verschiedenen Sorten. EIA: Sorte Brent, Referenzszenario.
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3 Auswirkungen von Olpreisanderungen auf die Konjun ktur

In diesem Abschnitt werden die mdglichen Auswirkungen steigender/fallender Olpreise auf
die (nationale und internationale) Konjunktur diskutiert.

3.1 Allgemeine Uberlegungen und internationale Stud  ien

Olpreise beeinflussen die wirtschaftliche Entwicklung tiber mehrere Kanale. So haben Ol-
preisdnderungen einen direkten Einfluss auf die Transportkosten bzw. die Kosten fir Mobili-
tat, die Heizkosten sowie auf die Preise Olbasierter Giiter. Olpreisspitzen verstarken die Un-
sicherheit Uber zukiinftige Entwicklungen und fihren mdglicherweise dazu, dass Unterneh-
men Ausgaben und Investitionen zeitlich verschieben. Zudem filhren Anderungen der Ol-
preise zur Umverteilung von Arbeit und Kapital zwischen energieintensiven und nicht ener-
gieintensiven Branchen. Diese und weitere Grinde kdnnen ausschlaggebend dafir sein,
dass ein Anstieg der Olpreise einen Wirtschaftsabschwung nach sich zieht (vgl. Sill,
2007:21). Wenn demnach steigende Olpreise Rezessionen begiinstigen kénnen, bleibt die
Frage, ob sinkende Preise das Wirtschaftswachstum positiv beeinflussen. Eine Literatur-
recherche lasst keine eindeutige Antwort zu. Sill (2007:24f) beispielsweise schlussfolgert,
dass sinkende Olpreise keine positiven konjunkturellen Effekte nach sich ziehen. Denn Ver-
anderungen im Olpreis wirken sich asymmetrisch auf das Wirtschaftswachstum aus: Wéh-
rend ein Anstieg des Olpreises das Wirtschaftswachstum abschwacht, kurbeln sinkende Ol-
preise das Wachstum nicht an. Bei sinkenden Olpreisen steigern die Unternehmen die Pro-
duktion und mdglicherweise die Haushalte ihren Konsum. Ebenso wie beim Anstieg des Ol-
preises tritt auch bei sinkenden Olpreisen zusatzlich noch ein Umverteilungseffekt zwischen
den Branchen auf, welcher das Wirtschaftswachstum wiederum reduzieren kann. In Summe
kénnen sich die Effekte aus der Ausweitung des Angebots und der Nachfrage sowie den
negativen Umverteilungseffekten gegenseitig auftheben (vgl. Sill, 2007:25). Dariber hinaus
schlussfolgert Sill (2007:25), dass der Zusammenhang zwischen Veranderungen im Olpreis
und dem realen Wirtschaftswachstum vor dem Jahr 1985 viel starker war als nach diesem
Zeitpunkt. Wahrend namlich der Zeitraum bis 1980 von Olpreisanstiegen gepragt war, ver-
anderte sich der Olpreis nach 1980 sowohl nach unten als auch nach oben. Die bereinigten
Ergebnisse des asymmetrischen Effekts der Olpreisanstiege, in Kombination mit mehreren
Preisreduktionen nach 1985, zeigen insgesamt einen deutlich schwacheren Zusammenhang
zwischen den Olpreisen und dem Wirtschaftswachstum. Dariiber hinaus darf auch nicht der
Einfluss der Wirtschaft auf die Olpreise auRer Acht gelassen werden. Ein starkes Wirt-
schaftswachstum kann die Olpreise aufgrund einer gestiegenen Nachfrage nach oben drii-
cken, wahrend ein schwaches Wirtschaftswachstum den Druck auf den Olpreis sinken lasst.
Wahrend es den Anschein macht, dass hohe Olpreise eine Rezession begiinstigen, kann
tatsachlich auch die wirtschaftliche Entwicklung selbst fir den Anstieg der Olpreise verant-
wortlich gewesen sein (vgl. Sill, 2007:25).

Auch der Internationale Wéhrungsfonds (IWF) sowie das Kieler Institut fir Weltwirtschaft
(IfW) beschéftigten sich mit den konjunkturellen Auswirkungen des jiingsten Olpreisverfalls.
Der IWF untersuchte mit seinem G20-Modell in zwei Simulationen den Einfluss der sinken-
den Olpreise auf das Wirtschaftswachstum (vgl. IWF, 2015a:7). Der ersten Simulation lag die
Annahme zu Grunde, dass der Riickgang der Olpreise zur Ganze an die Haushalte und Un-
ternehmen in allen Landern weitergegeben wird, wahrend die zweite Simulation davon aus-
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geht, dass nur ein Teil der Preisreduktion bei den lokalen Olpreisen ankommt. Die Simulatio-
nen des IWF kommen zu dem Schluss, dass es bei einer vollstandigen Weitergabe der
Preissenkung zu einem Anstieg des globalen BIPs um ca. 1 % kommt (mit Ausnahme der
Lander, in denen das Olangebot zunimmt). Werden die Preisreduktionen hingegen nicht voll-
standig an die lokalen Akteure weitergegeben sondern dafiir verwendet, die Steuereinnah-
men zu erh@hen, sinkt der geschétzte globale BIP-Anstieg beinahe um die Halfte. Das Insti-
tut fiir Weltwirtschaft (Ifw, 2015:6) schlussfolgert, dass sich ein Olpreisriickgang positiv auf
das Wirtschaftswachstum auswirkt, wenn der Rickgang auf angebotsseitige Faktoren und
dementsprechend auf eine Ausweitung der Roholproduktion zurtickzufiihren ist.> Wahrend in
diesem Fall die erddlexportierenden La&nder nachteilig von dem Preisverfall betroffen sind,
wird der gesamtwirtschaftliche Effekt durch die stimulierende Wirkung in den 6limportieren-
den Landern tiberkompensiert. Das AusmaR des stimulierenden Effekts niedrigerer Olpreise
hangt jedoch wesentlich von der Olintensitat der Wirtschaft und damit der Relation des Ol-
verbrauchs im Vergleich zum BIP ab. In entwickelten Volkswirtschaften nahm die Bedeutung
von Ol in den vergangenen Jahrzehnten sukzessive ab, d.h. die Auswirkungen sinkender
Olpreise und dementsprechend stimulierende Konjunktureffekte diirften im Vergleich zu ver-
gangenen Perioden deutlich abgenommen haben (vgl. IfW, 2015:7, Baumeister und Peers-
man, 2013:1). Ferner verweist das IfW auf Hamilton (2011), der dem sinkenden Olpreis ei-
nen geringeren Einfluss auf die Konjunktur beimisst. Wahrend steigende Olpreise die kon-
junkturellen Entwicklungen dampfen, wird die Wirtschaft durch sinkende Olpreise weniger
stark stimuliert. Grund daflr sind Kosten, die dadurch entstehen, dass aufgrund der geander-
ten Preisrelationen die Produktionsstrukturen angepasst werden.

Die Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose hat im Herbst 2015 die Auswirkungen des OlI-
preisrickgangs auf die deutsche Volkswirtschaft mit verschiedenen makrotkonomischen
Modellen simuliert (Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, 2015). Die Modelle unterschei-
den sich u.a. hinsichtlich der Annahme beziglich der Erwartungsbildung der Wirtschaftsak-
teure. Die Simulationen waren in der Weise implementiert, dass die Wirkungen eines An-
stiegs des Olpreises um $ 20/Barrel im Jahr 2016 gegeniiber dem Basisszenario ermittelt
wurden. Die Analyse kommt zu dem Ergebnis, dass je nach verwendetem Modell das
Wachstum des realen BIPs um 0,2 bis 0,7 Prozentpunkte niedriger und die Inflationsrate um
0,4 bis 1,1 Prozentpunkte héher ware.

3.2 Olpreise und Konjunktur in Osterreich

Stellt man die nominelle BIP-Entwicklung in Osterreich der (nominellen und realen) Olpreis-
entwicklung gegeniber, so zeigt sich, dass diese beiden Komponenten weitgehend unab-
hangig voneinander sind. Einzig 2009 lassen sich Gemeinsamkeiten erkennen, jedoch grin-
det der (")Ipreisverfall 2009 in der Finanz- und Weltwirtschaftskrise, durch welche es zu ei-
nem weltweiten Nachfrageriickgang kam. Die Unabhangigkeit der nationalen Wirtschaft kann
u.a. dadurch begriindet werden, dass diese wenig dlintensiv ist bzw., dass zahlreiche Inno-
vationen dazu beigetragen haben, dass, obwohl der nationale Olverbrauch in den letzten
Jahrzehnten insgesamt gestiegen ist, dessen Bedeutung gleichzeitig abgenommen hat. Die-

5 Ein GroRteil des jiingsten Olpreisriickgangs diirfte wohl auf eine Ausweitung der Olproduktion zu-
rickzufihren sein, dementsprechend ist eine positive Auswirkung auf die globale konjunkturelle Ent-
wicklung zu erwarten.
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se paradox wirkende Feststellung lasst sich vor allem dadurch begrinden, dass zahlreiche
Innovationen (Warmedammung, verbrauchsarmere Produktionstechniken etc.) dazu beige-
tragen haben, dass dieser Rohstoff nun wesentlich effizienter genutzt wird (vgl. Abbildung 8).

Abbildung 8: Nominelle Entwicklung des BIP in Oster reich (Primérachse);
Nominelle und reale (zu Preisen von 2014) Olpreisen  twicklung in $ (Sekundarachse)
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Quelle: OECD (2015); BP (2015); eigene Berechnungen und Darstellung

Eine weitere Ursache des geringen Einflusses des Olpreises auf die dsterreichische Volks-
wirtschaft besteht darin, dass dieser Energietrager teilweise durch andere Energietrager
substituiert wurde. Denn wahrend vor rund 20 Jahren der relative Anteil von Rohdl und Mine-
raldélerzeugnissen mehr als zwei Flnftel (1995: 41,9 %) des gesamten 6sterreichischen Brut-
toinlandsverbrauchs (BIV) ausmachte, liegt dieser laut der aktuellsten Auswertung (2014) nur
mehr bei 36,6 %; dies entspricht einer relativen Verringerung um 5,3 Prozentpunkte (vgl.
Statistik Austria, 2015a). Abbildung 9 zeigt, dass der relative Einsatz dieses Primarenergie-
tragers mit der zunehmenden wirtschaftlichen Entwicklung — die 6sterreichische Wirtschaft
ist in dem abgebildeten Beobachtungszeitraum real um 29,7 % gewachsen — abgenommen
hat. Eine ahnliche Beobachtung kann auch in Deutschland und in der Européischen Union
(EU28) gemacht werden, wo die Wirtschaftsleistung um 20-25 % zugenommen hat, bei einer
gleichzeitigen Abnahme des Anteils dieses Energietrdgers am gesamten Bruttoinlandsver-
brauch um 5,7 bzw. 5,6 Prozentpunkte (vgl. Eurostat, 2015a; Eurostat, 2015b).
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Abbildung 9: Relativer Anteil von Rohdl und Mineral Olerzeugnissen am BIV (Priméarachse in %)
und reales BIP-Wachstum (Sekundéarachse als Index 20  10=100), 1995-2013
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Quelle: Eurostat (2015a), Eurostat (2015b); eigene Berechnungen und Darstellung

Somit lasst sich zusammenfassend feststellen, dass mit der zunehmenden wirtschaftlichen
Entwicklung einer Volkswirtschaft der Einsatz dieses Primarenergietragers gleichzeitig ab-
nimmt. Mogliche Ursachen dieser Entwicklung sind, dass dieser Rohstoff durch effizientere
oder kostengiinstigere Rohstoffe substituiert wird oder auch, dass mit fortschreitender wirt-
schaftlicher Entwicklung dieser Rohstoff zunehmend unwichtiger wird. Eine mdgliche Be-
grindung dafir liegt in der voranschreitenden Tertidrisierung in den entwickelten Landern,
das ist die Wandlung weg von einer Industrie- hin zu einer Dienstleistungsgesellschaft, wo-
nach der Produktionssektor an Bedeutung verloren hat. Diese Entwicklung spiegelt sich in
der Entwicklung des sektoralen Olverbrauchs wider: Der Anteil des produzierenden Berei-
ches am sektoralen energetischen Endverbrauch (EEV) dieses Primarenergietragers lag
1970 bei 28,5 % und lag im Jahr 2014 bei 5,9 %; dies entspricht einer Verringerung um
22,7 Prozentpunkte innerhalb von mehr als vier Jahrzehnten (vgl. hierzu Abbildung 5).

3.2.1 Auswirkungen des Olpreisverfalls auf die Konj unktur in Osterreich

Mit Hilfe des strukturellen makrookonometrischen Modells LIMA des IHS (Hofer und Kunst,
2005) wurden die 6konomischen Effekte fallender Olpreise auf die dsterreichische Volkswirt-
schaft analysiert. Bei LIMA handelt es sich um ein traditionelles Modell der ¢sterreichischen
Volkswirtschaft. Detailliert werden die Nachfrageseite des BIP, die Léhne und Preise, die
Arbeitsnachfrage der Unternehmen und der Staatssektor modelliert. Die Angebotsseite flief3t
Uber das Produktionspotenzial ein, das auf Basis einer Cobb-Douglas-Produktionsfunktion
geschatzt wird. Veranderungen des Rohdlpreises wirken sich tber die Terms of Trade einer-
seits auf die Wetthewerbsfahigkeit der dsterreichischen Unternehmen und andererseits auf
die reale Kaufkraft der privaten Haushalte aus. Mdgliche Effekte auf die strukturelle Arbeits-
losenquote, wie sie im Standard-AS-AD-Modell analysiert werden, sind dabei ausgeklam-
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mert. Da das Modell LIMA den Fokus auf die Nachfrageseite der Volkswirtschaft legt, kbnnen
weitere angebotsseitige Wirkungen des niedrigen Olpreises, insbesondere in Form niedrige-
rer Produktionskosten, ebenfalls nicht beriicksichtigt werden. Das Modell wurde verwendet,
um abzuschatzen, in welchem Malf3 die dsterreichische Volkswirtschaft vom kraftigen Rick-
gang des Olpreises im vergangenen Jahr profitiert hat.

Fiur die Simulationen, die den Zeitraum 2015 bis 2017 umfassen, wurden eine Variante mit
dem aktuellen, niedrigen Olpreis und eine Variante mit einem hoheren Olpreis unterschie-
den. In Variante 1 wurde unterstellt, dass der Olpreise in den Jahren 2015 bis 2017 auf dem
Niveau von 52,2 $ je Barrel verbleibt. Dies entspricht dem Durchschnittswert des Jahres
2015. Fiur Szenario 2 wurde fir alle drei Jahre des Simulationszeitraums ein (")Ipreis von 99,3
$ eingestellt. Dies war der Durchschnittspreis im Jahr 2014.

Die Simulationsergebnisse werden fur die wichtigsten gesamtwirtschaftlichen Gréf3en in Ta-
belle 2 zusammengefasst. Insgesamt sind die Effekte auf die dsterreichische Volkswirtschaft
relativ gering. Dieses Ergebnis steht im Einklang mit der vorstehenden Analyse in Abschnitt
3.2. In dem makrookonomischen Modell LIMA wirkt der Olpreisverfall vor allem ber den
Preiskanal. Der niedrigere Olpreis starkt das verfiigbare Realeinkommen der privaten Haus-
halte und damit deren Konsum. Zudem verringern die sich Lohnforderungen und somit die
Kosten fur die Unternehmen. Beide Effekte, die hohere Nachfrage und die geringeren
(Lohn)kosten, stimulieren die Investitionen. Geringfugige positive Wirkungen treten auch auf
dem Arbeitsmarkt zutage.

Tabelle 2: Auswirkungen des Olpreisriickgangs auf di e Konjunktur in Osterreich

Variable

Annahme beziiglich das Olpreises (US-Dollar je Barrel Brent)

Szenario 1 52,2 52,2 52,2

Szenario 2 99,3 99,3 99,3

Unterschiede zwischen den Szenarien 1 und 2 in % bzw. Prozentpunkten

Reales BIP (%) 0,11 0,09 0,06
Reales BIP-Wachstum (Prozentpunkte) 0,11 0,00 0,00
Realer privater Konsum (%) 0,06 0,09 0,11
Reale Anlageinvestitionen (%) 0,56 0,35 0,17
Inflationsrate (Prozentpunkte) -0,01 0,00 0,00
Beschéftigung (Personen) 1.271 2.130 2.400
Beschaftigung (%) 0,05 0,06 0,07
Zahl der Arbeitslosen (Personen) -969 -735 -582
Zahl der Arbeitslosen (%) -0,27 -0,20 -0,15
Arbeitslosenquote (Prozentpunkte) -0,03 -0,02 -0,02

Quelle: Eigene Berechnungen und Darstellung
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Im Einzelnen zeigen die Modellsimulationen, dass das reale BIP im ersten Jahr des unter-
suchten Zeitraums infolge des niedrigeren Olpreises um 0,11 % hoher war, als es der Fall
gewesen ware, wenn der Olpreis nicht so deutlich gefallen wéare. Am Ende des dritten Jahres
liegt das BIP noch um 0,06 % hoher, als es bei einem hoheren Olpreis der Fall wére. Die
Wachstumsrate des realen BIP ist nur im ersten Jahr signifikant hdher als in der Alterna-
tivsimulation. Starker als die gesamtwirtschaftlichen Wirkungen sind die Effekte auf den pri-
vaten Konsum (der von der Starkung der Realeinkommen profitiert) und vor allem auf die
Investitionen (die insbesondere von der héheren Nachfrage angeregt werden). Die hdhere
Inlandsnachfrage zieht aber auch vermehrte Importe nach sich, weshalb die Wirkungen auf
das BIP geringer ausfallen als die Effekte auf die einzelnen Nachfragekomponenten. Die
Inflation sinkt nur wenig, was auch ein Ausdruck der eher moderaten Olabhangigkeit der ds-
terreichischen Volkswirtschaft ist. Im zweiten und dritten Jahr ist das Niveau des Olpreises
zwar weiterhin niedriger als im Szenario eines hoheren Olpreises, aber er andert sich nicht
mehr, sodass auch keine weiteren inflationsddmpfenden Wirkungen mehr auftreten. Die Be-
schéaftigung liegt im letzten Jahr des betrachteten Zeitraums um 2.400 Personen oder 0,07 %
hoher als im Fall eines hoheren Olpreises. Da aufgrund der verbesserten Arbeitsmarktper-
spektiven auch mehr Personen in den Arbeitsmarkt eintreten, ist der Rickgang der Arbeits-
losigkeit mit 969 Personen im ersten, 735 Personen im zweiten bzw. 582 Personen im dritten
Jahr deutlich geringer als die Zunahme der Beschéftigung. Im Jahr 2017 ist damit die Zahl
der Arbeitslosen um 0,15 % niedriger als im anderen Szenario. Die Arbeitslosenquote geht
geringflgig um 0,02 bis 0,03 Prozentpunkte zuriick.

4 Schlussfolgerungen

Trotz eines stetig steigenden Ausbaus erneuerbarer Energien ist die Energieversorgung in
Osterreich noch immer in einem hohen AusmaR von fossilen Energietragern abhangig. Be-
zogen auf die Energieimporte dominiert der Energietrager Ol sowohl mengen- als auch
wertmallig die Importbilanzen. Die Preisentwicklung des Basisgutes Rohdl ist daher von
zentraler Bedeutung fir die globale als auch die nationale Wirtschaft. Wahrend in der ersten
Jahreshalfte im Jahr 2008 der bisherige Preisrekord mit Gber $ 130/Barrel erreicht wurde
befindet sich der Olpreis seit Mitte 2014 auf Talfahrt. Wahrend aus 6konomischer Perspekti-
ve steigende Olpreise Rezessionen begiinstigen kénnen, stellt sich die Frage, ob sinkende
Preise das Wirtschaftswachstum positiv beeinflussen. Wahrend Sill (2007) von asymmetri-
schen Effekten des Olpreises spricht, kann festgehalten werden, dass der Effekt niedrigerer
Olpreise wohl auch in engem Zusammenhang mit der Olintensitat der Wirtschaft und damit
der Relation des Olverbrauchs im Vergleich zum BIP steht. In entwickelten Volkswirtschaften
nahm die Bedeutung von Ol in den vergangen Jahrzenten sukzessive ab, d.h. die Auswir-
kungen sinkender Olpreise und dementsprechend stimulierende Konjunktureffekte diirften im
Verglich zu vorangegangen Perioden deutlich abgenommen haben (vgl. IfW, 2015:7, Bau-
meister und Peersman, 2013:1).

Die voranschreitende Tertiarisierung in entwickelten Landern, d.h. der strukturelle Wandel
weg von einer Industrie- hin zu einer Dienstleistungsgesellschaft, beginstigt eine Entkoppe-
lung zwischen dem Olverbrauch und der Wirtschaftsleistung. Mit Hilfe des strukturellen mak-
rookonometrischen Modells LIMA des IHS wurden im Rahmen des vorliegenden Beitrags die
okonomischen Effekte fallender Olpreise auf die Osterreichische Volkswirtschaft analysiert.
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Die Modellsimulationen zeigen dass niedrigere Olpreise im Vergleich zu einem Szenario mit
héheren Olpreisen zu positiven Auswirkungen auf BIP, privaten Konsum, Investitionen und
Arbeitslosenquote fuhren.

Seite 19 von 23



14. Symposium Energieinnovation, 10.-12.02.2016, Graz/Austria

5 Literaturverzeichnis

Baumeister, C. und G. Peersman (2013): Time-Varying Effects of Oil Supply Shocks on the
US Economy. American Economic Journal: Macroeconomics 2013, 5(4): 1-28.

BMWFW — Bundesministerium fur Wissenschaft, Forschung und Wirtschaft (2015): Energie-
status Osterreich 2015. Entwicklung bis 2013. Wien.

BP (2015): BP Statistical Review of World Energy. June 2015. VerflUgbar unter:
http://www.bp.com/content/dam/bp/excel/energy-economics/statistical-review-2015/bp-
statistical-review-of-world-energy-2015-workbook.xlsx. Download am 26.01.2016

Europaische Zentralbank (2015): Statistical Data Warehouse. US Dollar/Euro Exchange
Rate. Verfligbar unter: http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES_KEY=120.EXR.D.
USD.EUR.SP00.A. Download am 16.01.2016.

Deutsche Bundesbank (2015): Historische DM-Devisenkurse der Frankfurter Bérse. Verflug-
bar unter: http://www.bundesbank.de/Navigation/DE/Statistiken/Zeitreihen_Daten
banken/Makrooekonomische_Zeitreihen/its_list_node.html?listid=www_s331 b01011 2.
Download am 26.01.2016.

EIA -.U.S. Energy Information Administration (2015a): Short-Term Energy Outlook. Stand
12.01.2016. Washington.

EIA -.U.S. Energy Information Administration (2015b): Annual Energy Outlook. Stand
14.04.2015. Washington.

Eurostat (2015a): Vereinfachte Energiebilanzen - Jahrliche Daten. Verflgbar unter:
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_100a&lang=de. Download am
12.10.2015.

Eurostat (2015b): BIP und Hauptkomponenten (Produktionswert, Ausgaben und Einkom-
men). Verfligbar unter: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset
=nama_10_gdp&lang=de. Download am 12.10.2015.

Hamilton, J. D. (2009): Causes and Consequences of the Oil Shock of 2007-08. Brookings
Papers on Economic Activity, Spring 2009.

Hamilton, J. D. (2011): Nonlinearities and the Macroeconomic Effects of Qil Prices. Macroe-
conomic Dynamics 15(3): 364-378.

Hofer, H. und R. Kunst (2005): The Macroeconometric Model LIMA. Oesterreichische Na-
tionalbank. Workshops. Proceedings of OeNB Workshops, No. 5. Macroeconomic Models
and Forecasts for Austria:87-116.

IEA — International Energy Agency (2002): Oil Market Report. A Monthly Oil Market and
Stocks Assessment. Stand 11.06.2002. Paris.

IEA — International Energy Agency (2002): Oil Market Report. Stand 11.06.2002. Paris.
IEA — International Energy Agency (2003): Oil Market Report. Stand 13.06.2003. Paris.

Seite 20 von 23



14. Symposium Energieinnovation, 10.-12.02.2016, Graz/Austria

IEA — International Energy Agency (2004): Oil Market Report. Stand 10.06.2004. Paris.
IEA — International Energy Agency (2005): Oil Market Report. Stand 10.06.2005. Paris.
IEA — International Energy Agency (2006): Oil Market Report. Stand 13.06.2006. Paris.
IEA — International Energy Agency (2007): Oil Market Report. Stand 12.06.2007. Paris.
IEA — International Energy Agency (2008): Oil Market Report. Stand 10.06.2008. Paris.
IEA — International Energy Agency (2009): Oil Market Report. Stand 11.06.2009. Paris.
IEA — International Energy Agency (2010): Oil Market Report. Stand 10.06.2010. Paris.
IEA — International Energy Agency (2011): Oil Market Report. Stand 16.06.2011. Paris.
IEA — International Energy Agency (2012): Oil Market Report. Stand 13.06.2012. Paris.
IEA — International Energy Agency (2013): Oil Market Report. Stand 12.06.2013. Paris.
IEA — International Energy Agency (2014): Oil Market Report. Stand 13.06.2014. Paris.
IEA — International Energy Agency (2015): Oil Market Report. Stand 11.06.2015. Paris.

IEA — International Energy Agency (2015a): Oil Market Report. Stand 11.12.2015. Paris.

IEA — International Energy Agency (2015b): Medium-Term Oil Market Report. Executive
Summary. Paris.

IEA — International Energy Agency (2015a): Oil Market Report. Stand 11.12.2015. Paris

IfW — Institut fir Weltwirtschaft an der Universitat Kiel (2015): Weltkonjunktur im Frihjahr
2015. Kieler Konjunkturberichte Nr. 3 (2015/Q1).

IWF — International Monetary Fund (2015a): World Economic Outlook April 2015. Uneven
Growth. Short- and Long-Term Factors. World Economic and Financial Surveys. Washing-
ton.

IWF — International Monetary Fund (2015b): Medium Term Commaodity Price Baseline. Stand
10.12.2015. Washington.

Kilian, L. (2009): Not All Oil Price Shocks Are Alike: Disentangling Demand and Supply
Shocks in the Crude Oil Market. American Economic Review 99(3): 1053-1069.

OECD - Organisation for Economic Co-Operation and Development (2015): Gross Domestic
Product (Annual). Verfugbar unter: http://stats.oecd.org/#. Download am 21.09.2015.

Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2015): Kréaftiger Aufschwung dank guinstigem Ol und
schwachem Euro. Gemeinschaftsgutachten Friihjahr 2015, Kapitel 6, Minchen.

Statistik Austria (2015a): Gesamtenergiebilanz Osterreich 1970 bis 2014 (Detailinformation).
Verflgbar http://www.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_
mobilitaet/energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am
27.11.2015.

unter:

Seite 21 von 23



14. Symposium Energieinnovation, 10.-12.02.2016, Graz/Austria

Statistik Austria (2015b): Energiebilanz Burgenland 1988 bis 2014 (Detailinformation). Ver-

fugbar unter: http://www.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_
mobilitaet/energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am
27.11.2015.

Statistik Austria (2015c): Energiebilanz Karnten 1988 bis 2014 (Detailinformation). Verfugbar
unter: http://www.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_maobilitaet
/energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am 27.11.2015.

Statistik Austria (2015d): Energiebilanz Niederdsterreich 1988 bis 2014 (Detailinformation).
Verfugbar  unter: http://www.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_
mobilitaet/energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am
27.11.2015.

Statistik Austria (2015e): Energiebilanz Oberdsterreich 1988 bis 2014 (Detailinformation).
Verfigbar  unter: http://www.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_
mobilitaet/energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am
27.11.2015.

Statistik Austria (2015f): Energiebilanz Salzburg 1988 bis 2014 (Detailinformation). Verfligbar
unter: http://lwww.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_mobilitaet/
energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am 27.11.2015.

Statistik Austria (2015g): Energiebilanz Steiermark 1988 bis 2014 (Detailinformation). Ver-

fugbar unter: http://www.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_
mobilitaet/energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am
27.11.2015.

Statistik Austria (2015h): Energiebilanz Tirol 1988 bis 2014 (Detailinformation). Verfugbar
unter: http:/www.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_mobilitaet/
energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am 27.11.2015.

Statistik Austria (2015i): Energiebilanz Vorarlberg 1988 bis 2014 (Detailinformation). Verflig-

bar unter: http://www.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_
mobilitaet/energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am
27.11.2015.

Statistik Austria (2015j): Energiebilanz Wien 1988 bis 2014 (Detailinformation). Verflgbar
unter: http://lwww.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_mobilitaet/
energie_und_umwelt/energie/energiebilanzen/index.html. Download am 27.11.2015.

Statistik Austria (2015k): Verbraucherpreisindex 66 (Basis: 1966). Verfugbar unter:
http://lwww.statistik.at/web_de/statistiken/wirtschaft/preise/verbraucherpreisindex_vpi_hvpi/ze
itreihen_und_verkettungen/022811.html. Download am 26.01.2016.

Statistik Austria (2015I): AulRenhandel ab 2007. Verflgbar unter:
http://statcube.at/statistik.at/ext/statcube/jsf/tableView/tableView.xhtml. Download am
11.09.2015.

Seite 22 von 23



14. Symposium Energieinnovation, 10.-12.02.2016, Graz/Austria

Statistik Austria (2015m): Energieeinsatz der Haushalte. Heizungen 2003 bis 2014 nach
Bundeslandern, verwendetem Energietrager und Art der Heizung. Verfigbar unter:
http://lwww.statistik.at/web_de/statistiken/energie_umwelt_innovation_mobilitaet/energie_und
_umwelt/energie/energieeinsatz_der_haushalte/index.html. Download am 11.01.2016.

Sill, K. (2007): The Macroeconomics of Oil Shocks. Federal Reserve Bank of Philadelphia.
Business Review Q1 2007; 21-31.

Sraffa, P. (1960): Production of Commodities by Means of Commaodities. Cambridge Univer-
sity Press. Cambridge.

UNCTAD (2015): Free Market Commodity Prices, Monthly, January 1967 — August 2015.
Verfligbar  unter  http://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx?Reportld
=28768. Download am 26.01.2016.

WB — World Bank (2015): World Bank Commaodities Price Forecast. Stand: 26.01.2016 Ver-
fugbar  unter: http://pubdocs.worldbank.org/pubdocs/publicdoc/2016/1/5486314538214
62743/CMO-Jan-2016-Historical-Forecasts.pdf. Download am 26.01.2016.

Seite 23 von 23



